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Thi trwerng trai phiéu doanh nghiép Viét Nam trong nhfrng nam qua da trai qua mét hanh trinh
day thang trdm, song gi6. T giai doan bung nd "néng" v&i hang loat dot phat hanh ky luc,
dén cu sbc "chan dong” boi chudi sy cb v& no, cham thanh toan, tham chi 1a nhirng sw "bién
mat bat ngo" clia thiéu s6 doanh nghiép khi dén ky dao han. Mac du hién tai, thi trwérng dang
cho thay nhirng tin hiéu phuc héi tich cuc v&i sw trd lai clia cac nha phat hanh I&n va niém
tin dan dwoc khoi phuc, song nhirng hé luy tir giai doan "bao tap" van con dé lai nhirng hoai
nghi sau sac trong tam tri nha dau tuw.

Cau chuyén vé nhirng trai chi "dirng ngdi khéng yé&n", mon maéi che doi khi doanh nghiép
phat hanh cb tinh tri hodn thanh toan, né tranh trach nhiém, ho&c tim moi cach dé "lach luat"
hong chéi bd nghia vu trd no, da tré thanh mot bai hoc dat gia va nghiét nga. Diéu nay khong
chi lam suy gidm nghiém trong niém tin vao kénh huy déng vén vén dwoc danh gia la twong
dbi an toan, ma con dat ra nhixng d4u hdi Ién vé tinh minh bach, sy cong béng va hiéu qua
clia co ché giam sat thi triedng. Sau tat ca nhirng bién cb Ay, liéu nha dau tw con da ding khi
dé tiép tuc dan than vao "cudc choi” nay, hay sé tim dén nhirng kénh dau tw khac an toan
hon?

Mau thuan gitra quyen loi chinh dang cdia nha dau tw — nhirng ngwoi ky vong vao dong tién
&n dinh ttr 13i va gdc trai phiéu — voi thuc té pht phang khi khong it doanh nghlep thiéu thién
chi dé trén tranh nghia vy, dang tr¢ thanh van dé nhirc nh0| va can dwoc gidi quyét. Trong
bdi canh thi trdng vén con non tré va khung phap ly van dang trong qua trinh hoan thién,
nha dau tw liéu cé thuc sy du cdng cu dé tw bao vé minh? Hay ho budc phai chp nhan rii ro
nhw mot phan tat yéu clia qua trinh dau tw? Cau tra 16 khdng chi nam & nhirng quy dinh tir
phia co quan quan ly, ma con phu thudc vao s chi dong trang bi kién thirc phap luat va kha
nang hanh déng quyét liét clia chinh céc trai cha.

Vay, nha dau tw trai phiéu, dac biét Ia nhirng nguoi moi bat dau tham gia thi truong, can biét
va lwu y dieu gi dé bao vé quyén lgi ctia minh?

1. Trai phiéu doanh nghiép — Nhan dién rai ro dé dau tw cha dong
1.1. Trai phiéu doanh nghiép la gi?

Trai phiéu 12 loai chirng khoan xac nhan quyén va loi ich hop phap clia nguoi s& hivu ddi voi
mét phan ng clia to chirc phat hanh.

Vé ban chat phap ly, trai phiéu 1a mét loai chirng khoan dwoc té chirc phat hanh str dung dé
xac 1ap nghia vu no dbi véi nha dau tw — nhitng ngudi s& hivu trai phiéu. Khi tham gia giao
dich trai phiéu, nha dau tw thwc chat da cAp mot khoan vay cho t6 chirc phat hanh véi gia tri
twong (rng ménh gia trai phiéu, trén co s& td chirc phat hanh cam két hoan tra ca gbc va lai
trong mot thdi han xac dinh - khéng phu thudc vao két qua kinh doanh.
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Nhw vay, viéc dau tw vao trai phiéu khong chi 1a mét hoat dong tai chinh don thuan, ma con
la mot giao dich dan sy phat sinh nghia vu hoan tra cu thé, ré rang, cé thé truy clru trach
nhiém néu vi pham. Diéu nay 1a co s& dé nha dau tw chi ddng ap dung cac bién phap phap
ly khi nghta vu trd no khdng dwoc thye hién ding cam két.
Trang | 2

Vé phwong thirc tra 13i, trai phiéu co thé dwgc phan loai thanh ba nhom chinh theo quy dinh
va thyee tién phat hanh trén thj trvdng:

1 2 3

Bien doi

Trai phiéu c6 Iai suét bién
déi (1ai suat tha ndi) la trai
phiéu ma loi tiec thay dbi
theo tirng thoi ky. Khoan
lgi tirc nay dwoc tinh theo
murc 13i suat bién dbi theo
|4i suat tham chiéu.

Co6 dinh Bang 0

Trai phiéu co 1ai suét bang
khéng la trai phiéu khéng tra
lai cho nha dau tw. Tuy
nhién, nha dau tw dwoc mua
véi gia thdp hon ménh gia
va dwoc hoan trd bang
ménh gia khi gilr dén thoi
gian dao han.

Trai phiéu c6 1ai suat cb
dinh la trai phiéu ma loi
tlrc dwoc xac dinh theo
mot ty 1& phan tram (%)
cb dinh tinh theo ménh
qia trai phiéu.

Nha dau tw ludn tap trung vao trai phiéu co 13i suat — tirc cac loai trai phiéu mang lai thu nhap
dinh ky cho nha dau tw, b&i day la hinh thirc phé bién va phu hop véi muc tiéu dau tw tai
chinh an toan va trién vong.

Vé tinh chat dam bao thanh toan, nghia vu thanh toan cla t& chirc phat hanh cé thé duoc:

1 2

DPwoc bén thwr ba
bao lanh

Bao dam

‘ Khoéng c6 bao dam
bang tai san

Trai phiéu cé tai sadn bao
dam: nghia |a trai phiéu dwoc
thé chép, cdm cb bang tai
san cla bén phat hanh hoac
bén th ba. Trong trwdng
hop td chirc phat hanh khéng
thwe hién nghia vu, nha dau
tw co quyén yéu cau xi ly tai
san bao dam dé thu héi no.

O
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Trai phiéu cé bdo lanh
thanh toan: mot t6 chirc
khac (thwdng la ngén
hang hoac cong ty me)
cam két thuwc hién nghia
vu thanh toan thay néu
bén phat hanh khong
thwe hién.
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Trai phiéu khéng co tai
san bao dam: nha dau tw
chi dwa vao uy tin, nang
Iwe tai chinh va thién chi
thanh toan cua bén phat
hanh dé& thu héi von va
1ai.
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Vé tinh chéat (gén v&i quyén cb phan):

Trai phiéu chuyén
doéi (Convertible
Bonds)

La loai trai phiéu do cong ty
c6 phan phat hanh, cho
phép ngudi s& hiu trai
phiéu cé quyén — nhung
khéng bat buéc — chuyén
doéi toan bd hoic mot
phan trai phiéu thanh cé
phiéu phé théng cula
chinh céng ty do, theo cac
diéu kién va thoi diém da
dwoc xac dinh trong
phwong an phat hanh. Viéc
chuyén dbi nay giup trai chu
cd co hdi trd thanh cb
déong, hwéng loi tor tiém
ndng ting gia cbé phiéu
trong twong lai.

2

Trai phiéu kém
chirng quyén
(Warrant-linked
Bonds)

La loai trai phiéu duwoc
phat hanh kém theo
chirng quyén, tic 13
quyén mua mét lwong cb
phiéu xac dinh ctia tb chirc
phat hanh trong mot
khodng thoi gian cu thé,
véi mirc gia da théa thuan
trwdc. Chivng quyén co thé
dwoc tach roi va giao dich
doc lap voi trai phiéu,
mang lai cho nha dau tw
tiém nang sinh I&i tv cb
phiéu trong khi van giwr
dwoc khoan thu nhap 6n
dinh tir trai phiéu.

3

Trai phiéu khéng
chuyén déi, khéng
kém chirng quyén
(Plain Bonds)

La loai trai phiéu khéng
kém theo bat ky quyén
chuyén déi nao thanh c6
phan, ciing nhw khéng
kém theo chirng quyén
mua cb phiéu. Nha dau tw
chi c6 quyén yéu cau tb
chirc phat hanh thanh
toan gbc va lai trai phiéu
theo dung diéu kién da
cam két, ma khéng cé
quyén tham gia vao quyén
s& hiru hodc diéu hanh
doanh nghiép.

1.2. Trach nhiém cta doanh nghiép phat hanh trong thanh toan trai phiéu doanh

nghiép

Khi phat hanh trai phiéu doanh nghiép riéng |&, doanh nghiép cé trach nhiém phap ly quan
trong trong viéc ddm bao quyén loi cho nha dau tw théng qua cac nghia vu cét I6i sau day:

v

O
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Nghia vu thanh toan day da va dang han: Doanh nghiép phai thuc hién nghia vu
thanh toan day du va dung han ca tién gbc va tién lai cho nha dau tw, theo dung noi
dung da cam két trong phwong an phat hanh ciing nhw cac diéu khoan, diéu kién cla
trai phiéu. Viéc cham tré hoac khéng thanh toan khéng chi &nh hwéng nghiém trong
dén uy tin ma con cé thé kéo theo hé qua phap ly nghiém trong, bao gébm trach nhiém
bdi thwdng va xt ly theo quy dinh phap luat.

Thwc hién cac quyén chon di kém trai phiéu: Néu trai phiéu c6 cac quyén chon di
kém (vi du: quyén chuyén dbi, mua lai trwdc han, hodc cam két bao dam thanh toan),
doanh nghiép phai ddm bao thwc hién chinh xac cac quyén nay. Cac ndi dung nay can
dwoc quy dinh cu thé trong phwong an phat hanh va thyc hién dung trinh tw, tha tuc
theo quy dinh tai Diéu 13 Nghi dinh 153/2020/ND-CP (da dwoc stra dbi, bd sung bdi
Khoan 10 Diéu 1 Nghi dinh 65/2022/ND-CP).
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1.3.

Céng b6 théng tin minh bach va kip th&i: Doanh nghiép cé trach nhiém cong bd
thdng tin day da, kip thoi va trung thuc, ca theo dinh ky va khi cé sw kién bat thwong.
Diéu nay nham dam bao nha dau tw dwoc cap nhat thuwéng xuyén vé doanh nghiép.
Nghia vu nay duoc quy dinh rd tai Diéu 20 va 21 Nghi dinh 153/2020/ND-CP (dwoc
stra d6i, bd sung b&i Khoan 16 Diéu 1 Nghi dinh 65/2022/ND-CP).

Str dung vén
ding muc dich
cam két

Kha nang thanh
toan

Tinh hinh tai chinh

Tuan tha day da cam két trong phwong an phat hanh: thuc hién day da va chinh
xac theo phwong an da céng bd. Cac cam két:

Quyén va
nghia vu cua
cdc bén lién

quan

Co ché bao
dam (néeu
co)

Thoi han tréi Muec lai suat

phiéu va ky tra lai

Nhan dién rai ro tiém an — chi dong phong ngtra

Trai phiéu doanh nghiép riéng I8, véi wu diém vé 1ai suat hdp dan va tinh linh hoat, van la mot
kénh dau tw tiém nang. Tuy nhién, nha dau tw, dac biét la nhirng ngwdi mai, cAn nhan dién
va hiéu ré nhirng rui ro tiém an khong dén tir ban chat kénh dau tw ma tir cach thirc van hanh
va yéu t6 thi trwong, dé co thé dwa ra quyét dinh dau tw mot cach ch dong va cé trach nhiém:

Khé dwoc dam bao nhw tién gri ngan hang: Khac véi tién giri ngan hang dwoc
bado hiém b&i Nha nwéc, viéc dau tw vao trai phiéu doanh nghiép riéng 1& ¢ nghia la
nha d4u tu truc tiép cho doanh nghiép vay tién. Doanh nghiép tw chiu trach nhiém vé
kha nang thanh toan. Néu doanh nghiép gap khé khan tai chinh hodc pha san, kha
nang thu hoi vn va 1ai clia nha dau tw c6 thé gép rat nhiéu thach thire, tham chi méat
toan bo.

Gi&i han vé déi twong nha dau tw chuyén nghiép: Luat phap quy dinh rd trai phiéu
riéng 1& chi danh cho nha dau tw chuyén nghiép, tirc 14 nhirng nguoi cé kién thirc va
kinh nghiém nhat dinh vé thj trudng tai chinh. Néu nha dau tw khéng du diéu kién phap
ly van mua, ho sé tiém &n rai ro rat cao. Khi phat sinh tranh chép, viéc khéng dap (rng
diéu kién vé nha dau tw chuyén nghiép co6 thé anh hwéng dén quyén va loi ich hop
phap cla ho trong qua trinh giai quyét.

T6 chirc phan phéi khong chiu trach nhiém bao lanh thanh toan: Cac ngan hang
hay céng ty chirng khoan déng vai tro |a don vi phan phdi chi 1a bén trung gian, thuc
hién viéc chao ban va thu ho tién. Ho khéng co trach nhiém bao Ianh thanh toan cho
trai phiéu da phat hanh. Diéu nay c6 nghia 1a moi rii ro vé kha nang thanh toan cda
doanh nghiép phat hanh déu do nha dau tw tw chiu, ddi hdi nha dau tw phai tw minh
thadm dinh k¥ lwéng.
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1.4.

Gia tri tai san dam bao c6 thé khong da hoac thiéu minh bach: M&c du mét sb trai
phiéu co tai san ddm bao, nhwng gia tri clia nhirng tai san nay cé thé bj dinh gia cao
hon gia tri thuye tai thoi diém dao han. Sy thiéu minh bach trong théng tin vé tai san
dam bao, hodc sy bién déng manh cua thi truéng (d&c biét 1a bat ddong sén/chirng
khoan), co thé 1am gidm dang ké gia tri tai san, gay kho khan cho viéc xt ly va thu hoi
ng khi doanh nghiép khéng c6 kha nang thanh toan.

Tai san dam bao thwong tiém an rai ro cao: Nhiéu tai san dung dé dam bao cho
trai phiéu 1a cac dy an chwa hinh thanh, cé phiéu khéng niém yét, ho&c bat dong san
chwa hoan thién. Day la nhirng loai tai san cé tinh thanh khoan thap va gia tri dé bién
dong manh. Khi doanh nghiép v& no, viéc chuyén dbi cac tai sédn nay thanh tién mat
dé trd no nha dau tw thwéong rat phire tap va méat nhiéu thoi gian.

Thach thirc trong viéc tiép can théng tin minh bach va day du: Du doanh nghiép
¢6 nghia vu céng bd théng tin, nhwng trén thuc té, nha dau tw, dac biét la nha dau tw
ca nhan, thwong gap kho khan trong viéc tiép can hodc phan tich théng tin mét cach
day da va kip thoi. Nha dau tw can chi dong tw kiém tra, danh gia ban céng bd théng
tin, bao cao tai chinh cda doanh nghiép mét cach ky lwéng, thay vi chi dwa vao 1&i gidi
thiéu hay quang cao.

Nhirng hinh thirc "né tranh nghia vu" tra no trai phiéu cta doanh nghiép phat
hanh

Mac du quy dinh phap luat yéu cau doanh nghiép phat hanh trai phiéu phai tuan tha day da
nghta vu thanh toan géc, I4i va cong bb théng tin minh bach, thyc té cho thay trong giai doan
thi trworng khé khan, mot s6 doanh nghiép da va dang ap dung nhirng cach thirc dé tri hoan
ho&c trén tranh nghta vu thanh toan.

Cu thé, mot sé hinh thirc phd bién cé thé ké dén nhu:

Kéo dai th&i gian thanh toan bang cac phwong an thiéu kha thi: Doanh nghiép
dwa ra cac ké hoach co ciu ng "mang tinh thién chi" nhwng lai thiéu 16 trinh cu thé,
khoéng di kem bao dam tai chinh chac chan, chi thwc hién thanh toan nho giot hoac tri
hon v&i ly do thi trweng kho khan, ché tai cdp vdn. Rui ro & day la nha dau tw bj day
vao tinh thé bi ddng, mét thdi gian va co hdi dé tim kiém giai phap phap ly hiéu qua.

Thay déi phap nhan hoac dich chuyén tai san dé "thoat" nghia vu - “rat 16i” nghia
vu: Khéng it doanh nghiép giai thé phap nhan phat hanh (thudng la cdng ty con) hodc
am tham chuyén giao tai san, dw an bao dadm sang phap nhan khac. Rui ro & day la
hanh déng nay khién trai phiéu mat di nguén dam bao, gay kho khan cuc Ién cho viéc
xac dinh chi thé chiju trach nhiém va thu hdi tai sén, day nha dau tw vao tinh thé "tay
trdng" khi doi no.

Im lang, phu nhan nghia vu thanh toan: Khi dbi mat véi yéu cau thanh toan tir nha
dau tw, mdt sb doanh nghiép chon cach "bién méat", khéng phan hdi van ban, tir chéi
xac nhan dw ng, hoac tham chi dong clra tru s&. Rui ro & day la hanh vi nay gay khoé
khan cho nha dau tw trong viéc lién lac, thu thap chirng ct, khéi kién va thi hanh nghia
vu, kéo dai thoi gian va chi phi gidi quyét tranh chép.

Nhirng hanh vi trén khéng chi day nha du tw vao rdi ro phap ly ma con phan anh sw thiéu
rang bugc va giam sat chat ché trong viéc phat hanh, phan phdi va quan ly trai phiéu doanh
nghiép riéng I& — mét thi triwdrng ddi héi sw tinh tao, hiéu biét phap luat va kha nang hanh dong
dung luc tir phia nha dau tw.

O
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2. Bién théa thuan trong tai thanh lgii thé — Cach nha dau tw bao vé quyén loi tai chinh

Nhw d& phan tich & phan trwdc, trai phiéu doanh nghiép riéng 1& tiém &n nhiéu rdi ro phap 1y,
dac biét khi bén phat hanh khong thie hién dung nghia vu thanh toan gbc, lai hodc st dung
vdn sai muc dich. Trong bdi cdnh dé, nha dau tw khong chi can hiéu rd ban chat phap ly cliia
loai hinh trai phiéu nay ma con phai chuan bi s&n sang cac co ché bao vé quyén loi. Trong
do, théa thuan trong tai thwong mai can dwoc nha dau tw quan tdm nhw moét phan cla
chién lwoc phap ly hiéu qua.

2.1. Trong tai thwong mai: co’ ché giai quyét "nhanh chéng, bao mat, hiéu qua"

Trong tai thwong mai la gidi phap hiéu qua dé nha dau tw chi dong bao vé quyén Igi hop
phap ctia minh, v&i cac wu thé vwot troi:

o Tinh bao mat cao: Qua trinh giai quyét tranh chap théng qua trong tai dwoc thuc hién
mot cach kin d&o va bao mat. Diéu nay gilp tranh &nh hwéng tiéu cwe dén hinh anh
cla cd bén mua va bén phat hanh, dic biét quan trong khi ca hai bén déu Ia doanh
nghiép hodc té chirc, can gitr gin uy tin trén thj trwong.

e Thoi gian g|a| quyet nhanh gon: MGt trong nhirng wu diém ndi bat cla trong tai la
thoi gian giai quyet tranh chap thwdng ngan hon dang ké so voi quy trinh t6 tung tai
Toa an. Day 1a yéu t6 then chét khi dong tién clia nha dau tw bj "tdc nghén" va ho can
thu héi vén nhanh chong dé tranh tén that I6n hon.

o Phan quyét trong tai cé gia tri chung thim va dworc thi hanh: Khi Phan quyét
Trong tai dwoc ban hanh cac bén khéng dwoc quyén khang céo hodc yéu cau xem
xét lai ndi dung vu viéc. Phan quyét nay cé gia tri thi hanh nhu mét ban an cua Toa
an, ddm bao quyén loi ctia bén thang kién dwoc thuce thi.

e Chu déng Iwa chon Héi dong trong tai phu hop: Nha dau tw cd quyén tham gia vao
viéc chi dinh hoac dé xuét trong tai vién. Diéu nay cho phép cac bén lwa chon nhiing
chuyén gia am hiéu sau sac vé tai chinh, dau tw, va linh vc doanh nghiép, ddm bao
Hoi ddng trong tai cé di nang lwc va kinh nghiém dé& dwa ra phan quyét cong tam,
chinh xac.

o Kha nang thi hanh quéc té: Mot diém cdng cua trong tai thwong mai la phan quyét
trong tai cé thé dwoc cong nhan va cho thi hanh khéng chi trong lanh thd Viét Nam ma
con tai cac qudc gia thanh vién ctia Cong wéc New York ndam 1958 vé céng nhan va
thi hanh phan quyét trong tai nwéc ngoai. Diéu nay dac biét co y nghia véi cac giao
dich c6 yéu t6 nuwéc ngoai hodc khi bén phat hanh co tai s&n & nwéc ngoai.

2.2. Cac lwu y quan trong danh cho nha dau tw trai phiéu khi st dung trong tai

Nha dau tw can chu dong ngay twe giai doan dau tw, khéng nén doi dén khi phat sinh tranh
chép. Duwéi day la nhivng luu y can thiét:

o Xac lap diéu khoan trong tai mét cach cha dong ngay tir dau: Ngay tir khi xem xét
d4u tw, nha dau tw can doc k§ va hiéu ré diéu khoan trong tai trong hop ddng hoac tai
liéu phat hanh. Can xac dinh rd trung tam trong tai, luat diéu chinh, ngén ngi t6 tung
va co ché chi dinh trong tai vién phu hop véi ddc diém tirng giao dich. Viéc xac lap
diéu khoan trong tai rd rang sé gilp tranh tranh chap vé thdm quyén va dam bao tinh
chd déng, thuan tién va hiéu qua khi co tranh chap phat sinh.
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Tim hiéu trwéc vé chi phi trong tai: Chi phi trong tai bao gdm phi nép don, phi trong
tai vién va phi hanh chinh. D& t6i wu héa chi phi va ngudn lwc, nha dau tw nén can
nhéc viéc khdi kién tap thé vai cac trai chi co cung quyén lgi. Cach tiép can nay khong
chi gidm chi phi cho tirng ngwdi ma con téang stre ndng phap ly trong qua trinh t6 tung.

Chu déng hanh déng khi c6 dau hiéu rai ro: Ngay khi phat hién dau hiéu cham tré
ho&c né tranh nghia vu thanh toan t phia doanh nghiép phat hanh, nha dau tw nén
kip thoi giri théng bao yéu ciu thanh toan, ddng thei thu thap va hé théng day du cac
ho so, ching ct lién quan. Khi can thiét, cAn nhanh chéng lién hé véi trung tam trong
tai hodc luat sw dé& chuan bj cac budc khai kién phu hop, tranh dé& quyén loi bi anh
hwéng do cham tré.

Lwu giir, bao quan ho so, chirtng ct» mét cach hé thdng va an toan: Toan bd hod
so lién quan dén giao dich trai phiéu, t hop ddng, gidy t& chuyén tién, van ban théng
bao, email, tin nhan... déu la nhitng chirng c& quan trong. Viéc lwu gi, bdo quan
chiing mét cach hé théng, khoa hoc va an toan sé tang tinh thuyét phuc trong qua trinh
trong tai va hd tro dac lyc cho qua trinh doi héi quyén loi.

Lwa chon dai dién phap ly phu hop: Trong cac vu viéc co tinh chat phirc tap, nha
dau tw nén tim kiém sw hé tro tr cac td chirc luat sw, trong tai vién hodc don vi phap
ly c6 kinh nghiém trong giai quyét tranh chap trai phiéu bang trong tai. Viéc nay giup
dam bao chién lwoc xr ly phu hop, tiét kiém thdi gian va nang cao kha nang béo vé
quyén loi hop phap.

Két Luan: Cha Dong Phap Ly — Chia Khéa Bao Vé Nha Dau Tw Trai Phiéu

Thi trwéng trai phiéu doanh nghiép tai Viét Nam, du ¢ nhiéu tiém nang, van tiém an khong it
rdi ro phap ly va tai chinh. Trong béi canh d6, trong tai thwong mai khéng chi 1a mét phwong
thire giai quyet tranh chap, ma dang ngay cang dwoc nhin nhan nhv mot co ché trung tam
trong chién lwgre quan tri rai ro cia moi nha dau tw. Dé trong tai thwe sy phat huy vai trd do,
nha d4u tw can chuan bi ky lwéng va cht ddng vé mét phap ly ngay tir dau:

Nam ré co’ ché van hanh cua trong tai thwong mai: Hiéu biét vé quy trinh, thdm
quyen va gia tri phap ly clia phan quyét trong tai va vai trd clia cac bén sé giup nha
dau tw st dung co ché trong tai mét cach tw tin va hiéu qua.

Ra soat ky diéu khoan trong tai ngay tir khi ky két hop dong: Can kiém tra day du
cac yéu té nhu trung tam trong tai, luat ap dung, ngén ngir t6 tung va co ché chi dinh
trong tai vién. Mot diéu khoan rd rang, phu hop sé han ché tranh chip vé thdm quyén
va tao thuan lgi khi phat sinh khiéu kién.

Chuan bj day du hoé so, chirng ctr va nguon Iwc phap ly phu hop: Viéc thu thap,
lwu trir thdng tin giao dich mét cach c6 hé thdéng, cing véi sw dong hanh cta ddi ngi
phap ly chuyén nghiép, sé tao loi thé rd rét trong qua trinh giai quyét tranh chép.

Khong nén doi dén khi tranh chép phat sinh méi tim kiém giai phap phap ly. Chu doéng tw thoi
diém can nhac dau tw — chinh Ia chia khoéa gilp nha dau tw bdo vé quyén loi va tai san mot
cach hiéu qua trén thi tredng con nhiéu bién dong.

Khung phap ly ap dung

1.

2.

Luat Ching khoan sb 54/2019/QH14 ngay 26/11/2019.

Luat Trong tai Thwong mai s6 54/2010/QH12 ngay 17/6/2010.
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10.

Nghi dinh 153/2020/ND-CP vé chao ban, giao dich trai phiéu doanh nghiép riéng Ié tai
thi trwng trong nwéc va chao ban trai phiéu doanh nghiép ra thi truéng québc té

Nghi dinh 65/2022/ND-CP stra ddi Nghj dinh 153/2020/ND-CP quy dinh vé chao ban,
giao dich trai phiéu doanh nghiép riéng |é tai thi trwo'ng trong nwdc va chao ban trai
phiéu doanh nghiép ra thi trwérng québc té

Nghi dinh 08/2023/ND-CP stra ddi va ngwng hiéu lyc thi hanh mét sé diéu tai cac Nghi
dinh quy dinh vé chao ban, giao dich trai phiéu doanh nghiép riéng |é tai thi trwdng
trong nwéc va chao ban trai phiéu doanh nghiép ra thi trwdng quéc té

Nghi dinh 155/2020/ND-CP hwéng dan Luat Chirng khoan

Nghi dinh 156/2020/ND-CP quy dinh vé x* phat vi pham hanh chinh trong linh vuc
chirng khoan va thi trwdng chirng khoan

Nghi dinh 128/2021/ND-CP stva d6i Nghi dinh 156/2020/NB-CP quy dinh x& phat vi
pham hanh chinh trong linh viec chirng khoan va thj trwd'ng chirng khoan

Thong tw 30/2023/TT-BTC huwdng dan viéc dang ky, lwu ky, thie hién quyér], chuyén
quyén s& hiru, thanh toan giao dich va to6 chirc thi trwdng giao dich trai phiéu doanh
nghiép chao ban riéng Ié tai thi trwong trong nwéc

Thong tw 76/2024/TT-BTC huéng dan vé ché do cong bb thong tin va ché d6 bao cao
vé chao ban, giao dich trai phiéu doanh nghiép riéng Ié tai thi trwdng trong nwdc va
chao ban trai phiéu doanh nghiép ra thj trwdng qubc té

Trong thi trwéng trai phiéu doanh nghiép, viéc xay dwng mot chién lwoc phap ly cha dong,
thue té va linh hoat chinh |4 g|a| phap téi wu giup nha d4u tw kiém soat rdi ro va bao toan dong
vén. SENLAW hy vong bai viét nay da gop phan dinh hinh géc nhin va hé tro' nha dau tw trong
viéc lya chon phwong an phu hop nhat d& bao vé quyén lgi cia minh.

oX Trao déi thém vé nbi dung bai viét va nhan tw van gidi phdp phu hop véi tinh huéng cu thé
cta Quy nha dau tw, vui long lién hé:

¥ |uatsu@senlaw.vn | @ senlaw.vn | % 028 7307 3579

¢7 Theo déi chuing toi tai:
https://www.linkedin.com/company/senlawofficial & https://www.facebook.com/senlaw.vn
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